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Новости 

• Кредитные рейтинги ГУП «Мострансавто» понижены до «SD/ruSD» в 
связи с тем, что компания не погасила полностью часть купонных платежей 
и платежей по основному долгу по облигациям. 

• Банк России включил биржевые облигации в ломбардный список, а 
также уточнил рейтинги принимаемых в него облигаций с ипотечным 
покрытием. 

• ШАНС КАПИТАЛ допустил техдефолт, не выплатив купон по облигациям 
в размере 79,78 млн руб., обещает погасить в течение двух-трех недель. 

 Корпоративные и муниципальные облигации 

В среду на рынке рублевых корпоративных облигаций снизилась 
активность торгов. Кроме того, ЦБ вновь ослабил рубль к бивалютной 
корзине еще на 1%. Так, новый предполагаемый «оффер» ЦБ находится 
на уровне 33,85 руб. Однако на малых объемах пользовались спросом 
среднесрочные бумаги Лукойла: Лукойл3обл +14,83% (YTM9,28%), 
Лукойл4обл +1,04% (YTM14,2%). Продолжаются крупные покупки 
муниципальных бумаг, входящих в Ломбардный список ЦБ. Отметим КОМИ 
8в об +0,28% (YTM9,69%), НовсибО-05 +2,96% (YTM7,95%), ЛенОбл-3об 
+0,38% (YTM14,32%).  

На рынке произошло три техдефолта. Это неисполнение оферт по 
выпускам ФК Еврокоммерц (1-ый и 3-ий выпуски), обязательств по купону 
дебютного выпуска ритейлера Шанс, а также обязательств по первому 
выпуску Мострансавто-Финанс эмитента, связанного с Московской 
областью. В последнем случае обязательства по выплате купона и 
амортизации номинала выполнены частично, вследствие чего агентство 
S&P снизило рейтинг Мострансавто до "SD". 

Слабое снижение котировок казначейских обязательств США было 
вызвано позитивными данными макроэкономической статистики о 
доходах-расходах населения и заказах на товары длительного 
пользования. Статистика оказалась намного лучше, чем ожидалось. Так, 
расходы населения в ноябре уменьшились на 0,6%, доходы - на 0,2% 
(ожидалось падение расходов на 0,7% и отсутствие изменений по 
доходам). Причем падение заказов на товары длительного пользования 
оказалось существенно меньше прогноза - 1%, в то время как ожидалось 
снижение на 3%. Доходность индикативной UST-10 прибавила 3 б.п., до 
2,18% годовых. Доходность Russia-30 снизилась до 9,9% годовых (-14 
б.п.). Спред между benchmark составил 772 б.п. 

Сегодня на рынке будут ожидаться результаты оферт по пяти выпускам: 
Алмазный дом Грэйс, 1, номинал выпуска– 0,3 млрд руб., ВМУ-Финанс, 1, 
номинал - 1,5 млрд, Группа Разгуляй, БО-1, номинал – 2 млрд, Мой Банк, 
2, номинал – 1 млрд, УНИКУМ-ФИНАНС, 1, номинал – 1 млрд.  

События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск 
Купон, 
Событие 

Объем, млн. 
руб. 

25 ТрансФин-М, 1 14,14 42,4 
 ВМУ-Финанс, 1 оферта 1500 
 Мой Банк, 2 оферта 1000 
 Группа Разгуляй, БО-1 оферта 2000 
 Группа Разгуляй, БО-7 размещение 2000 

26 РИГрупп, 1 75,21 90,3 
 Мой Банк, 1 72,3 21,7 
 Первый Объединенный Банк, 1 63,92 95,9 
 Группа АГРОКОМ, 1 оферта 1500 
 Мой Банк, 1 погашение 300  
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Основные индикаторы 
Валюты Значение изм.

RUR/USD 28,6119 0,2760

RUR/EUR 39,9565 0,2891

EUR/USD 1,4010 0,0085
Ставки изм. б.п.

MICEX CBI 81,27 22

MIACR 1 день, % 8 71

Москва 39, YTM % год. 7,83 -224

RUS30, YTM % год. 9,90 -14

UST10, YTM % год. 2,18 3
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%

по России 737,6 5,16

по Москве 470,8 0,77

Депозиты банков 400,7 -37,75
Объем торгов, млн. руб. изм.%

Биржа 2 688 -22,98

РПС 5 350 -43,71

ОФЗ 918 87,47  
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Спрэд Россия 30 и US Treasures 10 
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Автоприбор 164,08 74,20 20,25 126 2 226 1 40,00
ЭФКО-02 об 0,00 98,00 49,97 394 980 1 40,00
ЭнергмашФ1 51,83 76,99 10,33 1063 1 084 855 11 39,98
АгрикаПП 1 1 055,53 16,81 31,44 279 168 1 39,85
ТалостоФ-1 322,38 76,00 30,14 72 3 715 960 15 38,18
ИжАвто 02 0,00 72,00 6,41 897 720 1 28,87
СвобСокол3 0,00 48,00 16,68 881 9 743 520 6 23,08
ГТ-ТЭЦ 4об 631,66 27,02 32,86 252 27 771 10 20,09
М-ИНДУСТР 273,58 9,00 42,62 965 81 196 15 20,00
ВТК 1 282,79 32,40 2,05 359 505 764 13 20,00

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
АЛПИ-Инв-1 30 337,28 0,04 61,15 240 18 6 -60,00 
СЗЛК-Фин-1 0,00 0,01 35,60 433 273 16 -50,00 
МаирИнв-03 848,71 55,13 12,83 98 48 731 7 -40,00 
ОГО-агро-3 886,61 32,40 71,10 562 16 844 5 -40,00 
Держава-Ф 0,00 23,41 66,90 580 11 705 1 -39,99 
ЕврокомФК1 892,51 13,70 2,19 359 137 1 -39,96 
ЭнергИнв-1 64,89 56,00 46,41 574 1 036 000 1 -39,93 
СевКаб 04 1 070,20 38,05 10,92 1609 4 563 700 3 -39,51 
ТВЗ 03 359,09 50,00 1,37 541 1 500 000 1 -37,50 
Амурмет-02 395,04 18,00 29,33 429 82 267 3 -36,84  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ДВТГ-Ф 02 16,60 98,00 60,78 1667 210 366 800 2 3,23
Метрострой 51,51 92,35 28,53 1003 129 354 829 27 8,65
КОМИ 8в об 9,69 88,55 24,33 2535 127 425 000 2 0,28
НовсибО-05 7,95 99,87 0,82 356 105 209 076 4 2,96
ЛенОбл-3об 14,32 92,85 4,03 2172 97 735 000 4 0,38
ГАЗПРОМ А4 11,40 97,00 29,95 413 93 984 636 99 -0,23 
Зенит 3обл 18,76 97,10 11,39 1050 77 032 369 14 -1,71 
СКБ-банк 1 67,53 83,00 2,07 547 68 009 305 11 -0,60 
РТК-ЛИЗ 5с 21,06 88,88 18,12 596 58 660 800 10 0,20
ТГК-4 об.1 23,19 94,00 4,16 1254 55 291 114 7 0,52  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Белгор2006 10,31 95,00 13,60 1029 12 150 3 19,50
ТомскАдм 1 12,70 97,00 5,87 512 1 334 725 12 15,61
Мос.обл.5в 10,22 100,00 11,64 461 500 1 12,36
МГор39-об 7,83 100,00 34,19 2035 1 000 1 9,89
ВолгогрОб4 11,27 94,00 8,04 1238 1 178 000 6 4,44
НовсибО-05 7,95 99,87 0,82 356 105 209 076 4 2,96
ЛипецкОбл5 18,02 86,60 31,12 568 12 990 866 1 1,88
КраснодКр2 13,84 97,50 1,08 1451 453 482 27 1,25
Казань06об 15,05 96,00 6,14 248 663 373 3 1,05
Волгогр 02 10,50 99,10 1,00 362 991 1 0,61

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ЛипецкОбл6 34,22 60,00 3,44 1624 600 1 -28,59 
Чувашия-07 34,52 52,00 3,97 1623 520 000 1 -19,99 
УФА-2006об 37,75 79,51 1,15 359 35 025 273 13 -11,16 
Мос.обл.8в 31,76 62,20 1,97 1630 808 527 6 -7,03 
Томск.об-3 19,75 90,01 3,70 320 2 355 3 -5,20 
НижгорОбл3 17,01 87,02 13,93 1030 712 020 4 -4,22 
Карелия 2 21,51 82,00 15,26 841 7 380 9 -4,21 
ИркОбл31-4 15,50 94,00 9,66 518 470 1 -4,17 
ЛенОбл-2об 8,53 110,00 5,37 714 1 100 1 -3,50 
Саха(Якут) 14,92 84,00 15,03 1569 12 593 280 1 -3,06  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КОМИ 8в об 9,69 88,55 24,33 2535 127 425 000 2 0,28
НовсибО-05 7,95 99,87 0,82 356 105 209 076 4 2,96
ЛенОбл-3об 14,32 92,85 4,03 2172 97 735 000 4 0,38
УФА-2006об 37,75 79,51 1,15 359 35 025 273 13 -11,16 
Чувашия-04 13,59 99,75 30,40 93 24 624 530 13 0,24
МГор46-об 11,62 98,24 13,15 213 20 417 473 5 0,14
ЛипецкОбл5 18,02 86,60 31,12 568 12 990 866 1 1,88
Саха(Якут) 14,92 84,00 15,03 1569 12 593 280 1 -3,06 
Якутскэн02 15,94 98,59 24,48 1170 10 011 664 2 0,09
ВолгогрОбл 10,24 100,00 1,25 169 1 577 800 3 0,05  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (24.12.2008) 

 

Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 84,00 5,09 8,45 17,07 3 492 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 99,10 22,78 0,10 12,29 19 192 787 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 99,80 47,64 -0,83 16,01 7 409 564 21.08.2009
ВлгТлкВТ-4 96,00 3,28 0,00 14,78 1 440 500 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 86,10 28,40 -0,10 15,71 67 088 27.01.2011
МКБ 02обл 100,00 6,30 -14,99 60,78 1 730 04.06.2009
НОМОС 7в 96,50 2,03 0,41 16,91 2 876 825 16.06.2009
РосселхБ 2 90,00 7,53 -1,11 14,59 890 16.02.2011
УРСАБанк 5 54,00 17,62 1,85 40,49 1 039 475 18.10.2011
РусСтанд-8 50,00 27,95 0,00 174,85 0 13.04.2012 16.10.2009
ХКФ Банк-3 94,00 2,14 0,00 48,13 0 16.09.2010 19.03.2009
ХКФ Банк-3 94,00 0,36 0,00 46,04 0 16.09.2010 19.03.2009
Нефть и газ
ГАЗПРОМ А4 97,22 29,95 -0,23 11,40 93 984 636 10.02.2010
РуссНефть1 70,00 3,95 0,00 64,33 7 000 10.12.2010 11.12.2009
Лукойл4обл 76,98 2,64 1,04 14,20 15 453 889 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 83,01 10,55 0,00 15,02 0 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 89,00 24,96 -10,11 13,03 160 800 12.02.2014
ГАЗПРОМ А9 93,25 2,58 0,00 9,01 0 12.02.2014
Торговый сектор
ДиксиФин-1 50,90 24,58 0,00 52,57 0 17.03.2011
КОПЕЙКА 02 95,25 8,34 -0,26 51,77 4 610 725 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 71,99 1,28 0,35 107,91 19 010 911 14.06.2012 23.06.2009
ИКС5Фин 01 01.07.2014
Металлургия
Мечел  2об 70,00 1,61 -0,14 39,87 5 796 969 12.06.2013 16.06.2010
МаксиГ 01 85,00 28,49 2,65 104,54 43 625 12.03.2009
МаксиГ 01 96,00 3,01 0,00 20,24 0 12.03.2009
МаксиГ 01 95,00 30,41 0,00 18,71 0 12.03.2009
Машиностроение
ГАЗФин 01 82,00 34,14 -2,38 457,99 37 423 999 08.02.2011 10.02.2009
ИРКУТ-03об 85,00 23,23 0,00 20,25 0 16.09.2010
УралВагЗФ2 97,00 24,16 -0,84 26,62 1 635 230 05.10.2010 06.04.2009
СОЛЛЕРС1 79,00 33,53 -2,53 38,62 211 750 21.01.2010
ОМЗ-5 об 91,00 27,24 0,00 25,04 0 30.08.2011 01.09.2009
АВТОВАЗоб3 99,00 0,26 -14,14 23,12 8 500 22.06.2010
Камаз-Фин2 99,97 29,59 0,00 11,56 0 17.09.2010
ПротонФин1 65,00 3,51 0,00 60,14 0 12.06.2012 15.06.2010
Энергетика
Башкирэн3в 96,70 1,14 0,31 23,71 14 550 000 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 74,25 38,84 -0,34 23,36 2 847 474 29.06.2011
Мосэнерго2 61,88 24,73 8,27 24,13 1 940 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 92,45 0,23 -1,03 15,35 2 745 22.06.2010
Ленэнерго3 53,06 13,84 0,04 34,48 21 453 988 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 95,00 4,34 0,53 12,81 4 770 623 01.12.2009
Муниципальные
МГор39-об 91,00 34,19 9,89 7,83 1 000 21.07.2014
МГор44-об 79,99 12,55 24.06.2015
Мос.обл.5в 89,00 11,64 12,36 10,22 500 30.03.2010
НовсибО-05 97,00 0,82 2,96 7,95 105 209 076 15.12.2009
СамарОбл 3 75,00 8,54 21,62 105 000 11.08.2011
НижгорОбл3 90,85 13,93 -4,22 17,01 712 020 20.10.2011
ЯрОбл-07 90,10 18,05 18,88 30.03.2010
ЯрОбл-07 96,10 13,38 0,42 10,45 1 156 820 30.03.2010
Мос.обл.7в 16.04.2014

Телекоммуникации

Банки

 
 
 
 
 
 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Вчера на рынке госбондов выросла активность, сделки на средних объемах прошли по всей длине кривой 
доходности. Объем торгов на вторичном рынке составил 918 млн руб. При этом крупные объемы демонстрировали 
короткие серии 25057, 25059, 25060, доходности бумаг снизились на 4, 91, 45 б.п. соответственно. Длинные серии 
преимущественно показали умеренный рост доходности. Доходность наиболее ликвидных бумаг составила: 
SU25057 — 10,39% (0,06 п.п.), SU25059 — 11,96% (-0,44 п.п.), SU25060 — 7,79% (-0,92 п.п.), SU46002 — 11,54% (-
0,67 п.п.), SU25061 — 10,8% (-0,16 п.п.), SU26199 — 12,41% (0,4 п.п.), SU46003 — 10,56% (0,32 п.п.), SU46021 — 
8,89% (1,1 п.п.). 

 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОФЗ 25057 97,5 0,04 10,25 20.01.2010 392 25 234 610 745 12,77 18,45 21.01.2009

ОФЗ 25059 90,85 1,62 11,58 19.01.2011 756 22 212 238 120 10,53 15,21 21.01.2009

ОФЗ 25060 99,25 0,15 8,26 29.04.2009 126 12 145 122 500 8,9 14,46 28.01.2009

ОФЗ 25061 94,0002 -0,21 11,01 05.05.2010 497 14 47 121 451 7,79 14,46 04.02.2009

ОФЗ 25062 0 0 7,39 04.05.2011 861 0 0 7,79 14,46 04.02.2009

ОФЗ 25063 0 0 11,13 09.11.2011 1050 0 0 7,14 15,46 11.02.2009

ОФЗ 26178 0 0 13,76 20.11.2009 331 0 0 1,81 19,95 20.11.2009

ОФЗ 26198 81,3 -4,24 12,37 02.11.2012 1409 420 95 932 500 8,38 60 03.11.2009

ОФЗ 26199 84 -0,53 12,19 11.07.2012 1295 297 45 868 440 11,7 15,21 14.01.2009

ОФЗ 26200 89,25 -4,08 9,31 17.07.2013 1666 2 44 700 000 10,53 15,21 21.01.2009

ОФЗ 26201 0 0 7,74 16.10.2013 1757 0 0 11,31 16,33 21.01.2009

ОФЗ 27026 0 0 6,3 11.03.2009 77 0 0 2,3 14,96 11.03.2009

ОФЗ 28004 0 0 10,19 13.05.2009 140 0 0 11,51 49,86 13.05.2009

ОФЗ 28005 0 0 -2,83 03.06.2009 161 0 0 5,75 49,86 03.06.2009

ОФЗ 46002 93,2 1,92 11,39 08.08.2012 1323 8 59 802 893 32,8 44,88 11.02.2009

ОФЗ 46003 99 -1 11,33 14.07.2010 567 4 45 563 990 44,11 49,86 14.01.2009

ОФЗ 46005 0 0 6,23 09.01.2019 3668 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,7 17.05.2028 7084 0 0 0 0 10.06.2009

ОФЗ 46011 0 0 6,55 20.08.2025 6083 0 0 0 0 09.09.2009

ОФЗ 46012 0 0 7,39 05.09.2029 7560 0 0 2,04 8,86 30.09.2009

ОФЗ 46014 94 17,6 9,35 29.08.2018 3535 2 1 926 25,89 44,88 11.03.2009

ОФЗ 46017 89,75 0 9,24 03.08.2016 2779 2 25 601 760 9,21 19,95 11.02.2009

ОФЗ 46018 88,75 -1,33 9,22 24.11.2021 4718 4 53 597 238 3,26 21,19 11.03.2009

ОФЗ 46019 0 0 8,9 20.03.2019 3738 0 0 0 0 01.04.2009

ОФЗ 46020 77,25 -3,44 9,42 06.02.2036 9905 9 100 335 679 25,15 34,41 11.02.2009

ОФЗ 46021 79 -12,22 9,89 08.08.2018 3514 3 42 000 985 25,89 37,4 18.02.2009

ОФЗ 46022 0 0 6,87 19.07.2023 5320 0 0 31,65 37,4 21.01.2009

ОФЗ 48001 0 0 10,32 31.10.2018 3598 0 0 12,08 104,71 11.11.2009
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Кривая доходности облигаций 1-го эшелона 
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Несанкционированное копирование, распространение, а также публикация в любых целях запрещены. ООО «Финансовая корпорация «ОТКРЫ-
ТИЕ» (далее – «Корпорация»). 

ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ 

Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные относительно стои-
мости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и справедливой цены ценной бумаги на срок 12 
месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитичес-
кий отчет основан на информации, которой располагает Корпорация на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является 
предложением по покупке либо продаже ценных бумаг и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Корпорация 
не утверждает, что все приведенные сведения являются единственно верными. Корпорация не несет ответственности за использование инфор-
мации, содержащейся в аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании 
данных, содержащихся в  аналитическом отчете. Корпорация не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой актуальнос-
ти содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете данных действительности. 

Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в конкретной юрисдикции, 
риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и рыночными изменениями, а также с 
иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к 
тому, что действительные результаты будут существенно отличаться от предположений или опережающих заявлений Корпорации, содержащихся 
в аналитическом отчете.

Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут ограничиваться 
законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в аналитическом отчете, следует 
ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений может представлять собой нарушение законода-
тельства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не предназначен для доступа к нему с территории Соединенных Штатов Аме-
рики (включая их территории и зависимые территории, любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании 
аналитический отчет адресован исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона о финансовых услугах и 
рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, которым оно может адресоваться на за-
конных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать 
никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо полагаться на содержащиеся в нем положения.

КРИТЕРИИ ПРИСВОЕНИЯ АНАЛИТИКАМИ ИНВЕСТИЦИОННЫХ РЕЙТИНГОВ ПО АКЦИЯМ

ПОКУПАТЬ Потенциал роста акции до справедливой цены не ниже 15%

ДЕРЖАТЬ Потенциал роста акции до справедливой цены от 0% до 15%

ПРОДАВАТЬ Отрицательный потенциал роста акции




